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Dictamen de los auditores independientes

Alos Accionistas de Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Solucién Empresa Administradora

Hipotecaria S.A. (una subsidiaria del Banco de Crédito del Perti) que comprenden el estado de situacion financiera 31 de
diciembre de 2013 y de 2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las
normas contables establecidas por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para las entidades financieras en el
Per(, y del control interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias. Nuestras
auditorias fueron realizadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Perii. Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldosy las
divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores materiales, como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de diseiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno. Una auditoria
también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.



Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base
para nuestra opinion de auditoria.

Opinion
En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A. al 31 de diciembre de 2013 y de 2012; asi como

los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con las
normas contables establecidas por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP para las entidades financieras en el Per.

Lima, Perd,
25 de febrero de 2014

Refrendado por:

Victor Tanaka
C.P.C.C. MatriculaN°25613



Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cartera de créditos, neto

Activo por impuesto a la renta diferido

Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Adeudados

Otros pasivos

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Reserva legal
Resultados no realizados

Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Riesgos y compromisos contingentes

Nota

7(d)
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2013 2012
$/.(000) $/.(000)

21,812 2,946
374,838 245228

1,222 806

432 363
398,304 249,343
312,076 209,052
3,392 1,728
315,468 210,780
68,860 26,560
9,706 9,299

2 )
4,268 2,709
82,836 38,563
398,304 249,343

529 335

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacion financiera.



Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Estado de resultados integrales
Por los aios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Ingresos y gastos financieros
Intereses y comisiones por cartera de créditos
Otros ingresos financieros

Intereses por adeudados

Margen financiero bruto

Provision para créditos de cobranza dudosa, neta de recuperos

Diferencia en cambio, neta

Margen financiero neto

Ingresos no financieros
Ingresos por servicios financieros

Gastos por sewicios financieros

Gastos operativos
Gastos por servicios recibidos de terceros
Impuesto y contribuciones

Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Nota 2013
$/.(000)

26,962
193
5(b) (14,681)

12,474
4(d) (3,793)

8,681
2,129

10,810

5
(23)

(18)

(345)
(701)
34

(1,012)

9,780

7(e) (5,514)

4,266

4,273

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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2012
$/.(000)

16,193
126

(8,652)

7,667

(380)

7,287

(1,118)

6,169

@

(358)
(431)
o

(796)

5,374

(2,665)

2,709

(5)

2,704



Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los aios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Saldos al 1 de enero de 2012
Cambios en el patrimonio durante el 2012 -
Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total de resultados integrales

Capitalizacion de utilidades, nota 6(a)

Transferencia a reserva legal, nota 6(b)

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Cambios en el patrimonio durante el 2013 -
Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total de resultados integrales
Aumento de Capital, nota 6(a)

Capitalizacion de utilidades, nota 6(a)

Transferencia a reserva legal, nota 6(b)

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Nimero de acciones
en circulacion

2,132

524

2,656

4,000
230

6,886

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Capital
social
S/.(000)

21,320

5,240

26,560

40,000
2,300

68,860

Reserva

legal
S/.(000)

7,462

1,837

9,299

407

9,706

Resultados no

realizados
S/.(000)

(6)
(5)

(6)

Utilidades
acumuladas
S/.(000)

7,077

2,709

2,709

(5,240)
(1,837)

2,709

4,266

4,266

(2,300)
(407)

4,268

Total
$/.(000)

35,859

2,709
(5)

2,704

38,563

4,266

4,273

40,000

82,836




Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los aios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Actividades de operacion
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion

Provision para colocaciones de cobranza dudosa, neta

Impuesto a la renta diferido

Ingreso por participacion en asociada

Otros ingresos

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo
Aumento de cartera de créditos
Aumento de otros activos

Aumento (disminucion) neto de otros pasivos
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Actividades de inversion

Adquisicion de inversion en asociada
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Actividades de financiamiento

(Pago) obtencion de adeudados con la principal
Adquisiciones de cartera de créditos
Adquisicion de adeudados con otras entidades

Aporte de capital de accionistas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neto de efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del aiio

Informacién adicional sobre el flujo de efectivo
Efectivo pagado en el afio por:
Intereses

Impuesto a la renta

Transacciones que no representan flujo de efectivo

Capitalizacion de utilidades, nota 6(a)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2013
S/.(000)

4,266

3,793
(416)

™

@

(133,403)
(49)
1,665

(124,158)

(209,052)

312,076
40,000

143,024
18,866
2,946

21,812

22,514
3,238

2,300

2012
S/.(000)

2,709

380
(178)
(7

(53,437)
(172)
1,521

(49,184)

(102)

(102)

152,892
(106,761)

46,131
(3,155)
6,101

2,946

2,169
2,949
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Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

1. Operaciones
Solucion Financiera de Crédito del Peri S.A. (en adelante “Solucion”) fue constituida en la ciudad de Lima, Peri, en 1979. En
Junta General de Accionistas celebrada el 19 de noviembre del 2009 se acordé el cambio de denominacion y objeto social a
“Solucion Empresa Administradora
Hipotecaria S.A.”

Solucion tiene por objeto social desarrollar todas aquellas actividades y operaciones permitidas a las empresas administradoras
hipotecarias, con arreglo a la legislacion de la materia. Sus operaciones estan normadas por la Ley General del Sistema
Financiero y de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante “la Ley de Banca, Seguros y
AFP”) - Ley N°26702.

Solucién es una subsidiaria del Banco de Crédito del Perii (en adelante “BCP”), que mantiene el 100 por ciento de participacién

en su capital social y que es a su vez subsidiaria indirecta de Credicorp Ltd.
Su direccion registrada es Calle Centenario 156, La Molina, Lima, Perd.

Durante los afios 2013 y 2012, Solucidn se ha dedicado principalmente a la administracion, gestion y cobranza de una parte de

la cartera de créditos hipotecarios para vivienda de los empleados del BCP, ver nota 4.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, Solucion no tiene empleados, por lo que tiene un contrato de soporte administrativo,
informatico, de custodia y afines con el BCP. Por este contrato y con base a un analisis interno de precios de transferencia de
servicios a las subsidiarias realizado por el BCP, Solucion ha registrado durante los ejercicios 2013 y 2012 gastos por estos
servicios por aproximadamente S/.154,000 que se incluyen en el rubro “Gastos Administrativos” del estado de resultados

integrales. Ver nota 8.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de
marzo de 2013. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por la Gerencia el 25 de febrero de
2014 y seran presentados para su aprobacion por el Directorio y por la Junta General de Accionistas que se efectuara dentro de
los plazos establecidos por ley. En opinion de la Gerencia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por el Directorio y

por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas sin modificaciones.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2. Principales principios contables
En la preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de Solucion ha observado el cumplimiento de
las normas de la SBS vigentes en el Peri al 31 de diciembre de 2013 y de 2012. A continuacion se presentan los principales

principios contables utilizados en la preparacion de los estados financieros de Solucion:

(a) Bases de presentacion, uso de estimados y cambios en principios contables -
(i) Bases de presentacion y uso de estimados -
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en Nuevos Soles a partir de los registros de contabilidad
de Solucion, de acuerdo con las normas de la SBS y, supletoriamente, cuando no haya normas especificas de la
SBS, con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF oficializadas en el Perii a través de
resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante “CNC”) y vigentes al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012, ver parrafo (1.i).

Estos principios contables son consistentes con los utilizados en el 2012, excepto por lo explicado en el acapite

(i) siguiente.

La preparacion de los estados financieros adjuntos requiere que la Gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos y la divulgacion de eventos significativos en las
notas a los estados financieros. Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones
son continuamente evaluadas y estan basadas en la experiencia histdrica y otros factores. Las estimaciones
mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos corresponden a la provision para créditos de

cobranza dudosa y el activo por impuesto a la renta diferido, cuyos criterios contables se describen en esta nota.

(ii) Cambios en principios contables -
Aplicables a partir del ejercicio 2013 -
En el marco del proceso de armonizacion de las normas contables emitidas por la SBS con las NIIF, el 19 de

setiembre de 2012, la SBS emitio las siguientes resoluciones:

(i.a)  Resolucién SBS N° 7033-2012, la cual entr en vigencia a partir del 1 de enero de 2013 y derog el
“Reglamento de clasificacion y valorizacion de las inversiones de las empresas del sistema financiero”
aprobado por la Resolucion SBS N° 10639-2008.

La principal modificacion contenida en dicha Resolucion es la introduccién de una metodologia
estandar para la identificacion del deterioro de los instrumentos financieros clasificados como

inversiones disponibles para la venta e inversiones a vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, Solucion no mantiene inversiones que hayan requerido un

analisis por la aplicacion de esta norma.

(ii.b)  Resolucion SBS N° 7036-2012 “Modificacion del Manual de Contabilidad para las empresas del
Sistema Financiero”, la cual de acuerdo a la autorizacion de la SBS, fue implementada por Solucion de

forma completa al 31 de mayo de 2013 y establecid las siguientes modificaciones:



Notas a los estados financieros (continuacion)

- Las comisiones por créditos directos e indirectos, otorgados a partir del 2013, seran

devengadas en el plazo del contrato.

- Requiere la presentacion del estado de resultados integrales en uno o en dos estados
financieros (un estado de resultados y un estado de resultados integrales). Solucion ha

decidido presentar un Ginico estado de resultados integrales.

- Introduce la aplicacion de la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”, cuyo
objetivo es requerir a las entidades que, en sus estados financieros, revelen informacion que
permita a los usuarios evaluar: (i) la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y en el rendimiento de la entidad; y (i) la naturaleza y alcance de los riesgos
procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad se haya expuesto durante el
periodo y lo esté al final del periodo sobre el que se informa, asi como la forma de gestionar

dichos riesgos; excepto por lo siguiente:

a. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, se considera como valor razonable de la

cartera de créditos y depdsitos, el valor contable o valor en libros a dichas fechas.

b. En caso se gestione el riesgo de liquidez por vencimientos esperados, se requiere
incluir un analisis por dicha estimacion y senalar las diferencias con los plazos

contractuales.

En opinion de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2013, Solucidn viene cumpliendo con los requisitos
establecidos en la Resolucion SBS N° 7036-2012. Asimismo, los requisitos incluidos en dicha
resolucion han afectado a la presentacion de determinadas partidas de los estados financieros, sin

embargo, no afectan significativamente los resultados del periodo terminado a dicha fecha.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(©

(@

Transacciones en moneda extranjera -

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a la moneda
funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda funcional utilizando el
tipo de cambio fijado por la SBS en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio fijado porla SBS, a
la fecha del estado de situacion financiera. Las ganancias o pérdidas que resultan de ajustar los activos y pasivos en
moneda extranjera a las tasas de cambio vigentes a la fecha del estado de situacion financiera se registran en los
resultados del ejercicio. Los activos y pasivos no monetarios determinados en moneda extranjera son trasladados a la

moneda funcional al tipo de cambio de la fecha de la transaccion.

Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio segiin la sustancia del acuerdo contractual
que les dio origen. Los intereses, dividendos, ganancias y pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado
como activo o pasivo se registran como ingresos o gastos. Los instrumentos financieros se compensan cuando Solucién
tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar

el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera correponden al efectivo y equivalentes
de efectivo, la cartera de créditos, las cuentas por cobrar a relacionadas y los pasivos en general. Las politicas contables
sobre el reconocimiento y la valuacion de estas partidas se revelan en las respectivas politicas contables descritas en

esta nota.

Cartera de créditos y provision para créditos de cobranza dudosa-

Los créditos directos se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de los clientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la provision de cobranza dudosa se determing siguiendo los criterios de la
Resolucion SBS N°11356-2008 “Reglamento para la evaluacion y clasificacion del deudory la exigencia de
provisiones” y la Resolucion SBS N°6941-2008 “Reglamento para la Administracion del Riesgo de Sobre-
endeudamiento de Deudores Minoristas”. En concordancia con esos criterios, la Gerencia de Solucion periédicamente
efectiia revisiones y analisis de la cartera de créditos, clasificando su cartera de clientes en las categorias de: normal,
con problemas potenciales, deficiente, dudoso o pérdida, dependiendo del grado de riesgo de incumplimiento del pago

de cada préstamo.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la cartera de créditos de Solucion corresponde integramente a créditos
hipotecarios para vivienda, cuyo calculo de provision es realizado utilizando porcentajes establecidos por la SBS en

funcion a la clasificacion del deudor, la cual depende del niimero de dias de atraso en el pago de la deuda.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, Solucién mantiene una provision prociclica por un importe de S/.1,482,000y
S/.978,000, respectivamente, de acuerdo a lo establecido por la Circular SBS N°. B-2193-2010, la cual tiene como
objetivo, al cumplirse determinadas condiciones macroeconémicas, incluir una provision adicional al porcentaje fijo,

presentado a continuacion, sobre los créditos clasificados como normales.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los porcentajes establecidos por la SBS para créditos hipotecarios para vivienda,

considerando la clasificacion del cliente y el tipo de garantia recibida se indican a continuacion:

Categoria de riesgo CSG (i) CGP (ji) CGPMRR (ii) CGPA (iv)
% % % %

Normal 0.70 0.70 0.70 0.70
Componente prociclico 0.40 0.40 0.40 0.30
Con problema potencial 5.00 2.50 1.25 1.00
Deficiente 25.00 12.50 6.25 1.00
Dudoso 60.00 30.00 15.00 1.00
Pérdida 100.00 60.00 30.00 1.00
(i) Créditos sin garantias

(i) Créditos con garantias preferidas

(iii) Créditos con garantias preferidas de muy rapida realizacion

(iv) Créditos con garantias preferidas autoliquidables

Las provisiones para los créditos directos se presentan deduciendo el saldo de los mismos en el activo.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, Solucion no ha otorgado créditos indirectos.

(e) Reconocimiento de los ingresos y gastos -
Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en los resultados del periodo en que se devengan, en funcion al tiempo
de vigencia de las operaciones que los generan y las tasas de interés pactadas libremente con los clientes; excepto en el
caso de los intereses generados por créditos en situacion de vencidos, refinanciados, reestructurados y en cobranza
judicial; asi como los créditos clasificados en las categorias de dudoso y pérdida, cuyos intereses se reconocen como
ganados en la medida en que son cobrados. Cuando la Gerencia determina que la condicion financiera del deudor ha
mejorado y la colocacion es reclasificada a la situacion de vigente y/o a las categorias de normal, con problema

potencial o deficiente, los intereses se reconocen nuevamente sobre la base del devengado.

Los otros ingresos y gastos se reconocen como ganados o incurridos en el periodo en que se devengan.



Notas a los estados financieros (continuacion)

®

®

(h)

Impuesto a la renta -
El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la renta imponible determinada para fines tributarios, la cual

es determinada utilizando criterios que difieren de los principios contables.

Asimismo, Solucion registra el impuesto a la renta diferido considerando los lineamientos de la NIC 12 “Impuesto a las
ganancias”; en este sentido, el impuesto a la renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporales entre los
saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos diferidos
se miden utilizando las tasas de impuesto que se espera aplicar a la renta imponible en los aios en que estas diferencias
se recuperen o eliminen. La medicion de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de
la forma en que se espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor de los activos y

pasivos.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las diferencias temporales
se anularan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que existan beneficios tributarios futuros
suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A la fecha del estado de situacion financiera, la Gerencia evaliia
los activos diferidos no reconocidos y el saldo de los reconocidos; registrando un activo diferido previamente no
reconocido en la medida en que sea probable que los beneficios futuros tributarios permitan su recuperabilidad o
reduciendo un activo diferido en la medida en que no sea probable que se disponga de beneficios tributarios futuros

suficientes para permitir que se utilice parte o todo el activo diferido reconocido contablemente.

Conforme lo establece la NIC 12, Solucion determina su impuesto a la renta diferido sobre la base de la tasa de
impuesto aplicable a sus utilidades no distribuidas, reconociendo cualquier impuesto adicional por la distribucion de

dividendos en la fecha que se reconoce el pasivo.

Provisiones -

Se reconoce una provision sélo cuando Solucion tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un
evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar dicha obligacién y, al mismo tiempo, es posible
estimar su monto de una manera razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo

es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Contingencias -
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se divulgan en notas a los estados

financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se divulga cuando su grado de contingencia es

probable.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estado de flujos de efectivo esta conformado por el saldo del

rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo” del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

(i) Reclasificaciones -
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Cuando ha sido necesario los importes del aio anterior han sido reclasificados para hacerlos comparables con la
presentacion del afio corriente.
La Gerencia considera que las reclasificaciones efectuadas en los estados financieros de Solucion al 31 de diciembre de

2012, no son significativas tomando en consideracion los estados financieros en su conjunto a dicha fecha.

(k) Utilidad por accion
La utilidad por accion basicay diluida se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio ponderado del niimero de
acciones comunes en circulacion durante el periodo. Las acciones que provienen de la capitalizacion de utilidades
constituyen una division de accionesy; por lo tanto, para el calculo del promedio ponderado de acciones se considera

que esas acciones siempre estuvieron en circulacion.

() Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) -
(1) NIIF emitidas y vigentes en el Pert al 31 de diciembre de 2013 -
EI CNC a través de la resolucion N°052-2013-EF/30 emitida el 24 de enero de 2013 oficializo las
modificaciones de la NIIF 10y 12 y de la NIC 27; asimismo mediante Resolucion N°053-2013-EF/30 emitida el
11 de setiembre de 2013, oficializo la CINIIF 21y la versién 2013 de las NIC, NIIF y CINIIF vigentes. La
aplicacion de las versiones es a partir del dia siguiente de la emision de la resolucién o posteriormente, segiin la

entrada en vigencia estipulada en cada norma especifica.

Cabe sefalar que la SBS mediante Resolucion SBS N°914-2010, prorrogé la fecha de entrada en vigencia de la

NIIF 8 “Segmentos de Operacion” para las entidades financieras, sin establecer un plazo definido.
(Iii) NIIF emitidas pero no vigentes al 31 de diciembre de 2013 -

- NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion - Compensacion de activos y pasivos financieros

(modificada)”, efectiva para los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014.

- NIC 36 “Deterioro del valor de los activos - Divulgaciones del importe recuperable para activos no
financieros (modificada)”, efectiva para los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2014.

- NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion (modificada)”, efectiva para periodos

anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion", no tiene una fecha efectiva de entrada en

vigencia.

- CINIIF 21 "Gravamenes", efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero
2014.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIIF 12 “Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades” y NIC 27 “Estados financieros separados”, efectivas para para

periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero 2014.



Notas a los estados financieros (continuacion)

- Mejoras a la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, NIIF 2 “Pagos basados en acciones”, NIIF 3 “Combinaciones de empresas”,
NIIF 8 “Segmentos de operacion”, NIIF 13 “Medicion del valor razonable”, NIC 16 “Propiedades, planta
y equipo”, NIC 24 “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, NIC 38 “Activos intangibles” y NIC
40 “Propiedades de inversion”, efectivas para los periodos que comiencen en o a partir del 1 de julio de
2014.

Debido a que las normas antes detalladas s6lo aplican en forma supletoria a las desarrolladas en las normas de la SBS,
las mismas no tendran ningiin efecto importante en la preparacion de los estados financieros adjuntos, a menos que la
SBS las adopte en el futuro a través de la modificacién del Manual de Contabilidad para Empresas del Sistema
Financiero o la emision de normas especificas. Solucion no ha estimado el efecto en sus estados financieros si dichas

normas fueran adoptadas por la SBS.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, corresponde a cuentas corrientes que Solucion mantiene en el BCP y Banco de la Nacion,

estan denominadas en nuevos soles y délares estadounidenses, son de libre disponibilidad y no generan intereses.



Notas a los estados financieros (continuacion)

4, Cartera de créditos, neto

(a) A continuacidn se presenta la composicion del rubro:
2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Colocaciones vigentes (b) 380,696 248,644
Colocaciones vencidas 1,985 936
Colocaciones en cobranza judicial 1,062 1,288
Colocaciones refinanciadas 107

383,850 250,868
Mas (menos) -
Rendimientos devengados de créditos vigentes 1,546 945
Provision para colocaciones de cobranza dudosa (d) (10,558) (6,585)

Total 374,838 245,228

La cartera de créditos esta conformada por préstamos hipotecarios para vivienda en moneda nacional y délares
estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el 84y 81 por ciento, respectivamente, de la cartera de

créditos hipotecarios para vivienda corresponde a empleados del BCP.

(b) Durante el afio 2013, Solucidn adquirié del BCP cartera de créditos hipotecarios vigentes ascendente a
aproximadamente S/.112,272,237 y US$21,359,712 (equivalentes a S/.55,347,345), a su importe en libros a la fecha
de adquisicion, y conformada integramente por créditos hipotecarios para vivienda otorgados por el BCP a sus
empleados y/o ex empleados (adquisicion de cartera de créditos hipotecarios para vivienda vigentes al 31 de diciembre
de 2012 porS/.63,067,000yUS$17,135,000, equivalentes a S/.43,694,000).

(c) De acuerdo con las normas de la SBS, al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 la cartera de créditos directos de Solucion

esta clasificada por riesgo como sigue:

2013 2012
S/.(000) % S/.(000) %
Normal 370,409 96.4 244,417 97.4
Con problema potencial 3,031 0.8 1,351 0.5
Deficiente 2,536 0.7 762 0.3
Dudoso 4,135 1.1 1,749 0.7
Pérdida 3,739 1.0 2,589 1.1

Total 383,850 100.0 250,868 100.0
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(d) El movimiento de la provision para colocaciones de cobranza dudosa fue como sigue:
2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Saldo al 1° de enero 6,585 6,277
Provision 3,793 380
Diferencia de cambio, neta 180 (72)
Saldo al 31 de diciembre 10,558 6,585

En opinién de la Gerencia de Solucidn, la provision para colocaciones de cobranza dudosa registrada al 31 de diciembre

de 2013 y de 2012, esta de acuerdo con las normas de la SBS vigentes a dichas fechas, ver nota 2(d).

Cabe mencionar que, debido a que la cartera de créditos hipotecarios para vivienda que mantiene Solucion fue adquirida
del BCP, las garantias hipotecarias relacionadas con dichos créditos no fueron atin transferidas a favor de Solucion a
través de su inscripcion en registros piiblicos. Por lo que se inicié un proceso de regularizacion de dichas garantias en
dos tramos. El primer bloque de garantias que respaldan créditos hipotecarios se transfirio en el mes de noviembre de
2013 con su respectiva inscripcion en los registros piblicos. Como resultado de lo anterior y de acuerdo con lo indicado
por la SBS, Solucion calcula la provision para créditos hipotecarios de cobranza dudosa considerando que los créditos

no tienen garantias para los casos en donde atin no se ha transferido la garantia por parte del BCP.

(e) Las tasas efectivas anuales de interés se fijan con base en las condiciones del mercado. En el aiio 2013, la tasa de
interés anual en moneda nacional fluctu6 entre 3.9y 13.7 por ciento y entre 2.8 y 11.2 por ciento en moneda extranjera

(entre 5.2y 12.6 por ciento y entre 2.8 y 10.8 por ciento en moneda extranjera, en el 2012).

) A continuacion se presenta el saldo de la cartera de colocaciones directa clasificada por vencimiento al 31 de diciembre
de 2013 yde 2012:
2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Porvencer -

Hasta 3 meses 3,929 5,516

De 3 meses a 1 aio 12,165 12,707

De 1 a5 aiios 71,427 67,506
Mas de 5 aios 293,282 162,915
Vencidosy en cobranza judicial - 3,047 2,224

Total 383,850 250,868
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5.

6.

11

Adeudados

(a)

A continuacidn se presenta la composicion de este rubro:

Entidad

Banco de la nacion
Standard Chartered
Bank

BCP

BCP

Intereses por pagar

Moneda

Nuevos soles
Délares

estadounidenses

Nuevos soles
Délares

estadounidenses

Fecha de vencimiento

Diciembre 2014

Junio 2014
Entre marzo 2013y
abril 2014
Entre marzo 2013y
abril 2014

Tasa efectiva
anual

%

4.25

1.85

Entre 5.30y 5.57

Entre 2.12y 3.15
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Importe
2013 2012
S/.(000) S/.(000)
200,000
111,800
142,579
58,364
311,800 200,943
276 8,109
312,076 209,052

En los afios 2013 y 2012, estos préstamos dinerarios devengaron intereses por aproximadamente S/.14,681,000 y

S/.8,652,000, respectivamente, los cuales se incluyen en el rubro “Intereses por adeudados” del estado de resultados

integrales. Con respecto a los préstamos que se mantenia con la principal al 31 de diciembre de 2012, fueron

cancelados en el mes de diciembre.

(b)
Patrimonio neto
(@) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el capital social de Solucion esta representado por 6,886y 2,656 acciones

comunes, respectivamente, integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de S/.10,000 por accion.

En la Junta General de Accionista celebrada el 18 de febrero de 2013, se acordo efectuar un aumento de capital por

parte de los accionistas de Solucion a través de un aporte en efectivo por un importe de S/.20,000,000. Asimismo, en la

Junta General de Accionista celebrada el 15 de julio de 2013, se acordé aumentar el capital social por un importe de
S/.22,300,000 mediante un aporte de capital en efectivo por parte de los accionistas de S/.20,000,000y la

capitalizacion de resultados acumulados correspondientes al ejercicio 2012 por S/.2,300,000.

En las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 17 de febrero de 2012 y 28 de marzo de 2012, se acordé aumentar

el capital social mediante la capitalizacion de resultados acumulados por un importe de S/.1,350,000y S/.3,890,000,

respectivamente.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2013, la utilidad por accion basica y diluida fue de S/.1 mil (utilidad por accién basica y diluida
de S/.0.8 miles al 31 de diciembre de 2012). Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, Solucidn no mantiene

instrumentos financieros con efecto dilutivo, por lo que las utilidades basicas y diluidas por accién son las mismas.

(b) Reserva legal -
De conformidad con las normas legales vigentes, Solucidn esté obligada a detraer no menos del 10 por ciento de la
utilidad neta del aio después de impuestos, hasta alcanzar un monto no menor al 35 por ciento del capital social. Esta
reserva solo puede ser utilizada para compensar pérdidas o su capitalizacion, existiendo en ambos casos la obligacion

de reponerlas. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, Solucion ha cubierto la exigencia legal antes mencionada.
En la Junta General de Accionista celebrada el 15 de julio de 2013, se acordé aumentar la reserva legal en S/.407,000.

En las Juntas Generales de Accionistas celebradas el 17 de febrero de 2012 y 28 de marzo de 2012, se acordé aumentar
lareserva legal en S/.469,000y S/.1,368,000, respectivamente.

(c) Patrimonio efectivo -
De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto Legislativo N° 1028, el patrimonio efectivo deber serigual o mayor al 10 por
ciento de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo totales que corresponden a la suma de: el
requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de mercado multiplicado por 10, el requerimiento de patrimonio efectivo

por riesgo operacional multiplicado por 10, y los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, Solucion mantiene los siguientes importes en relacion a los activos y créditos

contingentes ponderados por riesgo y patrimonio efectivo (basico y suplementario):

2013 2012
S/. S/.
Activos y créditos ponderados por riesgos totales 423,605,619 281,219,623
Patrimonio efectivo 82,538,295 38,458,102
Patrimonio efectivo basico 78,516,019 35,811,752
Patrimonio efectivo suplementario 4,022,276 2,646,350
Ratio de capital global sobre el patrimonio efectivo 19.48% 13.68%

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, Solucién vienen cumpliendo con las Resoluciones SBS N°2115-2009,
N°6328-2009 y N° 14354-2009, Reglamentos para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo Operacional,

por Riesgo de Mercado y por Riesgo de Crédito, respectivamente, y modificatorias.

El 20 de julio de 2011, la SBS mediante Resolucion SBS N°8425-2011, requiri6 a las empresas administradoras de
créditos hipotecarios un patrimonio efectivo adicional equivalente a la suma de los requerimientos de patrimonio
efectivo calculados para cada uno de los siguientes componentes: ciclo econémico, riesgo por concentracion, riesgo por
concentracion de mercado, riesgo por tasa de interés y otros riesgos. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, en opinién

de Gerencia, Solucidn viene cumpliendo con este requerimiento.

1. Situacidn tributaria
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(@) Solucidn esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, |a tasa de impuesto a la

renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peri y las personas naturales deberan pagar un impuesto adicional de 4.1

por ciento sobre los dividendos recibidos, provenientes de personas juridicas domiciliadas en el pais.

(b) Para propdsito de la determinacion del Impuesto a la renta, los precios de transferencia de las transacciones con
empresas relacionadas y con empresas residentes en paises o territorios de baja o nula imposicion, deben estar
sustentados con documentacién e informacién sobre los métodos de valoracion utilizados y los criterios considerados
para su determinacion. Sobre la base del andlisis de las operaciones de Solucion, la Gerencia y sus asesores legales
internos opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgiran contingencias de importancia
para Solucion al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

En base a las modificaciones introducidas por el Decreto Legislativo No. 1116, a partir del 1 de agosto de 2012, las

normas de precios de transferencia no son de aplicacion para el impuesto general a las ventas.

(c) La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisary, de ser aplicable, corregir la determinacion del impuesto a la renta

calculado por Solucion en los cuatro aios posteriores al afio de la presentacion de la declaracion de impuestos.

Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e impuesto general a las ventas de los afios 2009 a 2013 estan

sujetas a fiscalizacion por parte de la Autoridad Tributaria.

Durante el ailo 2012, |a declaracion jurada del impuesto a la renta del aiio 2007 fue revisada por la Administracion

Tributaria, como resultado de dicha fiscalizacion no se determinaron impuestos adicionales por pagar.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria puede dar a las normas legales vigentes, no es posible
determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen resultaran o no pasivos para Solucién, por lo que cualquier
mayor impuesto, intereses moratorios y sanciones que pudieran resultar de eventuales revisiones fiscales serian
aplicados a los resultados del ejercicio en que éstos se determinen. Sin embargo, en opinion de la Gerencia y de sus
asesores legales internos, cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros de Solucion al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

(d) Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el activo por impuesto a la renta diferido ascendente a S/.1,222,000y

S/.806,000, respectivamente, corresponde a la provision genérica para créditos de cobranza dudosa.

(e) El gasto porimpuesto a la renta del ejercicio se compone de la siguiente manera:
2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Corriente 5,930 2,843
Diferido (416) 178)

Total 5,514 2,665
8. Transacciones con partes relacionadas
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(a)

(b)

(©

(d

Durante los afios 2013 y 2012, Solucidn ha efectuado transacciones con partes relacionadas, cuyos saldos se detallan a

continuacion:

2013 2012

S/.(000) S/.(000)
Estado de situacion financiera -
Efectivo y equivalentes de efectivo 20,822 2,946
Adeudados - 209,052
Estado de resultados integrales -
Intereses por adeudados 14,404 8,652
Gastos administrativos, nota 1 154 154

Las transacciones entre Solucion y las partes relacionadas se han realizado en el curso normal de las operaciones y, en
opinién de la Gerencia, no se efectuaron en condiciones mas favorables a las que se hubieran otorgado a terceros. Los
impuestos que estas transacciones generaron, asi como las bases de calculo para su determinacion, son las usuales de

la industria y se liquidan de acuerdo con las normas tributarias vigentes.

Del total de la cartera de créditos al 31 de diciembre de 2013, aproximadamente S/.322,380,000 corresponden a
créditos a empleados del BCP (aproximadamente S/.203,203,000 al 31 de diciembre de 2012).

Debido a que Solucion es parte del Grupo Credicorp, no tiene gastos registrados por personal clave de la Gerencia,
seglin la definicion de la NIC 24 “Informacion a divulgar sobre partes relacionadas”. Adicionalmente, al 31 de diciembre

de 2013 y de 2012, Solucion no tiene por politica pagar una remuneracion a sus Directores.
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Manejo de riesgo financiero

Solucion es parte del Grupo Credicorp, por lo que para la evaluacion y manejo de sus riesgos de mercado, crédito, liquidezy el
valor razonable por cambios en las tasas de interés y tipo de cambio cuenta con el apoyo del BCP. Por otro lado, a fin de efectuar
una adecuada evaluacion de riesgos debe considerarse que Solucion no recibe depésitos del piiblico y la cartera de colocaciones
se encuentra conformada principalmente por créditos hipotecarios de empleados del BCP; asimismo, debe considerarse que

cuenta con el apoyo financiero del Grupo Credicorp, grupo financiero de reconocido prestigio en el Per.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e

industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de BCP.

A continuacién detallamos los principales riesgos a los que se encuentra afecta Solucion:

9.1 Riesgo crediticio -
(@) Los activos financieros que presentan un riesgo crediticio potencial consisten principalmente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y la cartera de créditos. La magnitud de la exposicion maxima al riesgo de crédito de

Solucidn esta representada por los saldos contables de las cuentas indicadas anteriormente.

Debido a que la cartera de créditos hipotecaria para vivienda administrada por Solucion estd compuesta
principalmente por créditos otorgados a los empleados del BCP, las exposiciones afectas a riesgo crediticio se
ven reducidas en la medida en que los empleados beneficiarios de los créditos contintien laborando para dicha

institucion.

Por otro lado, el efectivo y equivalentes de efectivo se encuentran casi en su totalidad en el BCP, entidad

financiera de reconocido prestigio en el Perti y accionista de Solucion.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través del analisis continuo de la capacidad de los deudores
y potenciales deudores para cumplir con los pagos del principal e intereses de sus obligaciones y a través del

cambio de los limites de créditos cuando es apropiado.

(b) La maxima exposicion al riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, antes de considerar el efecto

de las garantias recibidas, es el valor en libros de cada una de las clases de activos financieros.
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La Gerencia de BCP, quién apoya a Solucion en el manejo del riesgo, confia en su capacidad de continuar
controlando y manteniendo una exposicion minima del riesgo crediticio para Solucion como resultado de su

cartera de créditos sobre la base de lo siguiente:

- 99.70 por ciento de la cartera de créditos esta clasificada en los dos niveles superiores del sistema de
clasificacion interno al 31 de diciembre de 2013 (99.49 por ciento al 31 de diciembre de 2012);

- 96.50 por ciento de la cartera total de créditos esta considerada como ni vencida ni deteriorada al 31
de diciembre de 2013 (97.43 por ciento al 31 de diciembre de 2012);

Manejo de riesgo crediticio para créditos -

Solucion clasifica la totalidad de sus créditos hipotecarios en cinco categorias de riesgo de acuerdo con la
Resolucion SBS N°11356-2008 en el numeral 2 Capitulo II, dependiendo del grado de riesgo de
incumplimiento en el pago de cada deudor. Las categorias que utiliza Solucion son: (i) normal - (0), (ii)
problemas potenciales - (1), (iii) deficiente - (2), (iv) dudoso - (3) y (v) pérdida - (4), y tienen las siguientes

caracteristicas:

(i) Normal (0): Los deudores se clasifican en esta categoria cuando cumplen con el cronograma establecido

o0 presentan un atraso de hasta 30 dias.
(i)  Problemas potenciales (1): Cuando los deudores muestran atraso en sus pagos entre 31 a 60 dias.
(iii)  Deficiente (2): Cuando los deudores presentan atrasos en el pago entre 61y 120 dias.
(ivy  Dudoso (3): Cuando los deudores presentan atrasos en el pago entre 121y 365 dias.
) Pérdida (4): Cuando los deudores presentan atrasos en el pago por mas de 365 dias.
Adicionalmente y en linea con lo dispuesto por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, Solucion revisa su
cartera de créditos constantemente con el objeto de minimizar su exposicion al riesgo y determinar
adecuadamente las provisiones por incobrabilidad de los créditos. El objeto de esta labor es identificar y mitigar

el riesgo de perder parte de los créditos colocados asi como planificar adecuadas estrategias para recuperar

dichos créditos.
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Cuando un crédito es incobrable, se castiga contra la provision relacionada de créditos de cobranza dudosa.
Dichos créditos son castigados después que se ha concluido con todos los procedimientos legales necesarios y
el castigo haya sido aprobado por el Directorio, de acuerdo al Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion del
Deudory Exigencia de Provisiones-Resolucién N° 11356-2008 en el numeral 6 del Capitulo IV. El recupero
posterior de los montos anteriormente castigados disminuye el importe de la provision para créditos de

cobranza dudosa en el estado de resultados integrales.

A continuacion, se resumen los créditos hipotecarios clasificados en dos grupos importantes:

i) Créditos no vencidos ni deteriorados, que comprenden aquellos créditos directos que actualmente no tienen
caracteristicas de morosidad y estan relacionados con clientes clasificados como normales y con problemas
potenciales, y ii) créditos deteriorados, aquellos créditos vencidos clasificados como deficientes, dudosos o
pérdida; también se presenta la provision para créditos de cobranza dudosa para cada uno de los tipos de

créditos:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2013 % de 2012 %

S/.(000) S/.(000)
No vencidos ni deteriorados -
Normal 370,409 99.2 244,417 100.1
Problema potencial 3,031 0.8 1,351 0.6
Deteriorados -
Deficiente 2,536 0.7 762 0.3
Dudoso 4,135 1.1 1,749 0.7
Pérdida 3,739 1.0 2,589 1.0
Bruto 383,850 102.8 250,868 102.7
Menos: Provision para créditos de cobranza

dudosa (10,558) (2.8) (6,585) 2.7)

Total, neto 373,292 100.0 244,283 100.0

Al 31 de diciembre de 2013, los créditos refinanciados ascienden aproximadamente a S/.107,000, y se

encuentran clasificadas como no vencidos ni deteriorados.
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El detalle del monto bruto de los créditos vencidos y deteriorados, junto con el valor razonable de la garantia relacionada

y los montos de su provision para créditos de cobranza dudosa, son como sigue:

Al 31 de diciembre

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Créditos deteriorados 10,410 5,100
Valor razonable de la garantia 1,992
Provision para créditos de cobranza dudosa 6,854 3,828
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9.2

Riesgos de liquidez -

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la

capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de Solucion orienta sus esfuerzos a mantener suficientes recursos que le permitan afrontar

sus desembolsos.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los pasivos financieros corrientes se compensan con los flujos de ingresos de las colocaciones.

El siguiente cuadro presenta los flujos de efectivo por pagar de acuerdo a plazos contractuales pactados (incluyendo el pago de intereses futuros) en las fechas del estado de situacion

financiera. Los importes revelados son los flujos de efectivo de acuerdo a los plazos contractuales no descontados:

Al 31 de diciembre de 2013

Hasta Dela3 De3a12 Dela5s Mas de
un mes meses meses aios 5 aiios Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Adeudados 694 1,387 318,763 - 320,844
Otros pasivos - 3,392 - - 3,392
Total pasivos 694 4,779 318,763 - 324,236
Al 31 de diciembre de 2012
Hasta Dela3 De3al2 Delab Mas de
un mes meses meses afios 5 afios Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Adeudados 122,324 35,555 47,782 205,661
Otros pasivos 1,728 - - 1,728
Total pasivos 124,052 35,555 47,782 207,389

——
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9.3 Riesgos de mercado -
Solucion esta expuesta a riesgo de mercado que surgen del tipo de cambio y las tasas de interés, todo lo cual se
encuentra expuesto a los movimientos generales y especificos del mercado. La Gerencia del Grupo Credicorp establece
los limites de riesgo de mercado que considera son aceptables para Solucidn segiin las normas de la SBS y los

monitorea en forma diaria.

(i) Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tipo de cambio implica el riesgo en el cual el valor razonable de los instrumentos financieros

mantenidos en moneda extranjera se vea afectados por las variaciones en el tipo de cambio.

Al 31 de diciembre de 2013, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre publicado porla SBS
para las transacciones en délares estadounidenses (inica moneda extranjera que mantiene Solucion) era de
S/.2.794 paralacomprayS/.2.796 para laventa (S/.2.549y S/.2.551 al 31 de diciembre de 2012,
respectivamente). Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el tipo de cambio para la contabilizacion de las
cuentas del activo y del pasivo en moneda extranjera fijado por la SBS erade S/.2.795y S/.2.550 por cada
dolar estadounidense, respectivamente. A continuacion se presenta el detalle de los activos y pasivos en

moneda extranjera, expresado en délares estadounidenses:

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, Solucidn tenia los siguientes activos y pasivos en délares

estadounidenses:

2013 2012
US$(000) US$(000)
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,926 451
Cartera de créditos, neto 45,812 31,073
Otros activos 33 33
49,771 31,557
Pasivo
Adeudados 40,008 23,252
Otros pasivos 178 176
40,186 23,428

Posicion activa neta 9,585 8,129

La Gerencia de Solucion ha decidido asumir el riesgo de cambio que genera esta posicion, por lo que no ha

realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.
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9.4

El siguiente cuadro muestra el analisis de sensibilidad de los délares estadounidenses en los activos y pasivos
monetarios de Solucion. El analisis determina el efecto de una variacion razonablemente posible del tipo de
cambio del dolar estadounidense, considerando las otras variables constantes en el estado de resultados
integrales, antes del impuesto a la renta. Un monto negativo muestra una reduccion potencial neta en el estado

de resultados integrales, mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto.

Cambio en tasas de Efecto en resultados
Anélisis de sensibilidad cambio antes de impuestos
% 2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Devaluacion -
Délares estadounidenses 5 (456) (387)
Délares estadounidenses 10 (871) (739)
Revaluacion -
Délares estadounidenses 5 504 428
Délares estadounidenses 10 1,065 903
(ii) Riesgo de tasa de interés -

Solucidn cuenta con instrumentos financieros que no generan o paguen tasas de interés significativas o que no
tienen impacto ante movimientos de la tasa de interés de mercado; por lo tanto, la Gerencia considera que las
fluctuaciones en las tasas de interés no afectaran de manera importante las operaciones. Asimismo, por ser
parte del Grupo Credicorp, Solucion tiene acceso a instrumentos financieros a tasas de mercado cuando sea

necesario.

Valores razonables -
El valor razonable o estimado de mercado es el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo

acordado entre partes conocedoras y dispuestas a ello, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su precio estipulado en el mercado
en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en
el mercado, o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable
se puede utilizar el valor de mercado de otro instrumento similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas
aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la Gerencia
ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica
para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable puede no

ser indicativo del valor realizable neto o de liquidacion de dichos instrumentos.

Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de mercado dependen de los términos y

caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, tal como se detalla a continuacion:

- Elefectivo y equivalente de efectivo en bancos no representan un riesgo de crédito ni te detasa de interés

significativo, por lo tanto, se ha asumido que sus valores en libros se aproximan a su valor razonable.
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- Losvalores de mercado de los créditos hipotecarios son similares a sus valores en libros, debido a que dichos
créditos estan sustancialmente a tasas similares a las de mercado a la fecha del estado de situacion financiera,
y se encuentran netas de sus correspondientes provisiones para pérdidas, las cuales son consideradas por la

Gerencia como el mejor estimado del monto a no recuperar a la fecha de los estados financieros.

- Elvalorde mercado de los adeudados es similar a su respectivo valor en libros debido a que las tasas de interés que

generan son comparables a las de otros pasivos similares en el mercado.

En consecuencia, en opinién de la Gerencia de Solucion y de acuerdo con lo anteriormente indicado, al 31 de diciembre
de 2013y de 2012, los valores estimados de mercado de los instrumentos financieros no difieren en forma significativa

de sus valores en libros.



